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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO 4§
pblHKa eBpoobnuraumm (18 suBapa 2016 r.) L

O630p pblHKa

Ha npownon Hegene poccumnckme cyBepeHHble eBpoboHabI NMPOAOIIKMUN TOProBaTbCA B HEraTUB-
HOM Krtoye Ha (poHe obBana HedTsaHbIX LUeH. CyBepeHHas AonnapoBas KpMsBasi Hapactuna B Ao-
XOAHOCTU B cpeaHeM 3HaumTernbHble 30 6asncHbIX NyHKTOB (6. N. — ogHa coTas Aonsd NpOLEHTHO-
ro nyHkra). JoxogHoctn «Poccna-30» n «Poccusa-42» 3akoH4mnm Hegento Ha oTMmeTke 2,9 n 6,6 %
cooTBeTCTBEHHO. [JoxoaHocTb «Poccna-23» Boeipocna ¢ 4,8 oo 5,3 %. [laHHoe 3HayeHne npegno-
naraet cnpeg 330 6. n. k 10-neTHMM KasHadverickum obnuraumnam CLUA, yTo cooTBETCTBYET 3Ha-
YeHMsM aBrycrta npoLusnoro roga.

OvnHamMmuka LueHbl HechTn Brent Cnpeg Poccuna-23 k UST-10
M Kypca pyons k gonnapy (6ba3nCHbIe NYHKTbI)
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HemoyHuk: Bloomberg, UK «@UHAM>

B kopnopaTtuBHbIX eBpoboHAaX Takke Habnoaanocb CHMKEHNE KOTUPOBOK, XOTS U MEHee akTUB-
HbIMW TEMNamu, YeMm B CyBEpPEHHOM cermeHTe. Hanbonee nogellesen HedTerasoBbll CEKTOP, rae
B CPEOHEM CHUXXEHME LieH COCTaBUIIO NOYTU ABe «Urypbl». Bymarn metannyproB n XMMUYECKUX
KOMMaHW 3aKOHYUNW HeAemnto C HaMMEHbLUMMW NOTEPSMM.

Jlnpepbl pocta (8—15 aHBapsa 2016 r.)

W3meHeHue
[JdoxogHocCTb
PaHr LeHbl HOwopa-
Bbinyck K moralieHuIo KynoH, %
Bbinnar 3a nepwuogn, uusa, net
o N (ocbepre), %
«CeBepcTanb»
(norawenme 17.10.2022) ~ CT-Heobecned. 96,5 03 6,6 55 5,9
Renaissance Credit LLC
(31.05.2016) Cr1.Heobecneu. 99,8 0,1 8,2 0,4 7,75
«CeBepcTanb»
(19.03.2018) Cr.HeoGecrned. 99,8 0,1 4,5 2,1 4,45
«[asnpom»
(23.05.2016) CT1.Heobecneu. 100,7 0,1 2.8 0,3 4,95
Cbepbatk Crt.Heobecneu. 101,2 0,1 3,8 1,0 4,95

(07.02.2017)
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EXxeHeaernbHbIN MOHWUTOPMHF POCCUWCKOTO el dUHaM
pbiHKa eBpoobnuraummn (18 sauBapa 2016 r.) L

Jlnpepbl cHuxeHuns (8—15 anuBapsa 2016 r.)
N3meHeHne
PaHr EeHbl floxoaHoCTE LOopa-
Beinyck LieHa - K noraiueHuIo P KynoH, %
Bbinnar 3a nepuog, ums, net
oo (odpepTe), %
«Poccua»
(16.09.2043) Crt.Heobecneu. 90,0 51 6,7 13,0 5,875
«[asnpom HedTb>» o
(27.11.2023) Crt.Heobecneu. 87,0 5,1 8,3 6,2 6,0
«Poccus»
(04.04.2042) Ct.Heobecneu. 87,9 -5,1 6,6 13,0 5,625
«B3Bb»
(22.11.2025) Ct.Heobecneu. 92,0 -4,3 8,0 7,1 6,8
SE o) Cr.HeoGecneu. 88,7 -4,2 7.9 6,2 5,942

(21.11.2023)
UcmouHuk: Bloomberg, MK «DUHAM>

YpoBeHb KpeauTHoro pucka Ha Poccuio CDS 5Y yBenuumncs Ha 50 6. n., 3aKOHYMB Hegento Ha
otmeTke 385 6. n. KopnopaTuBHbIA CErMeHT nokasasn OpPOHTarnbHbIN POCT CTOMMOCTWU CTPaxXOBKM
oT gedonTa.

5-neTHue cnpepbl no CDS Ha poccuickue KopnopaTuBHble eBpoobnuraumm
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WcmouHuk: Bloomberg, MK «®UHAM>»

Ce200Hs ¢ ympa cumyauyusi Ha Cbipbeebix nnowjadkax ycyaybunacb — Hegpbmb MapKu
Brent ywna Huxe ommemku 29 donn./6app. Mbl nonazaem, Ymo Ha amol HedeJsie poc-
culickue 6ymazu npodosmkam npucnocabsueambcsi K U3SMEHUBWUMCS yCJ/I08USIM Ha
MUpPOBbIX PbIHKaX U MeHOeHYUsl K CHUXXEeHUI UeH COXpaHUumCcs.
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbiHKa eBpoobnuraummn (18 sauBapa 2016 r.)

f:t;;‘ dOUHaM
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)
2,9

GAZPRU  XS0424860  Crt.Heob- Bal/BB+/
19 947 ecn. BBB- 109,3 6,1 9,25

MMepuopn Tekyllen Koppekunn GrnaronpuatTeH Ans nokynku Gymar BbICOKOKNACCHbIX AMUTEHTOB, K
4YMCry KOTOPbIX Mbl OTHOCUM «lasnpom», OTNUYaLWMNCA NPaKTUYEeCKU naearnbHbIM KpeanTHbIM
KayecTBoM. Ha Haw B3rnsg, Bbinycku «lasnpoma» B HAaCTOALWMA MOMEHT HE TOSIbKO TOPrytTCs C
pacLMpPEHHbIMU CNpedaMn OTHOCUTESTbHO POCCUMCKOW CyBEPEeHHOW KpWMBOW, HO W npepnararoT
BeCbMa MpuBrekaTenbHyl0 AoXoAHOCTb. Cpean eBpoboHA0B «[@a3npoma» Mbl BblAensieM BblnNyck
c noraweHuem B 2019 r., OTNMYAOLWNNCH BLICOKUM KYNOHOM U YMEPEHHOMN Atopaumnen.

KpuBas «asnpoma» vs. cyBepeHHasi KpuBasi
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UcmouHuk: Bloomberg, MK «DUHAM>
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ExXeHepenbHbIN MOHUTOPUHT POCCUUCKOIO ‘.f
pblHKa eBpoobnuraumm (18 suBapa 2016 r.) L

ToproBbI CACETS
o (Moody’s Aropaumns, T K moratue-
oGnuraLmm /S_&P/ nert HUIO
Fitch) (odhepTe),
%
92,1

METINR 20 XS09182973g2 CTHeo6 — Ba2/BB/ o
ecn. BB

7,9 5,625

Cpeamn Bymar KOMNaHW-aKCNOPTEPOB, BbIMIPbIBAKOLLMX OT TeKyllen AesanbBauun pybns, obpa-
TUM BHUMaHWe Ha BbiNyck «MeTtannouHBecTa» c noraweHnem B 2020 r. KpeautHoe kadecTBO
3MUTEHTa MOXHO OXapaKkTepu3oBaTb KakK [OOBOSIbHO BbICOKOE: Mo coctosHuio Ha 30.09.2015 r.
0b6bem AeHexHbIX cpeacTB Ha 6anaHce Gbin 4OCTaToOYeH ANiS noraweHns BCero KopoTkoro Aonra,
B TO Bpems kak meTpuka «Yuctoin gonr/EBITDA» Haxogunacb Ha npuemnemom yposHe 2,0. Ha
Haw B3rnag, METINR 20 cmMoTpuTCca MHTEpPECHO Ha hoHe Bymar CXOXero penTuHra n gropaumm.

KapTa goxogHoctu eBpo60HAOB He(hMHAaHCOBOIro CeKTopa ¢ peMTuHrom BB+/BB
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MemouHuk: Bloomberg, MK «®UHAM>»
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO

&
&
pbiHKa eBpoobnuraummn (18 sauBapa 2016 r.) i:‘,y DOUHam

OTpacneBas KapTa pOCCUMUCKOro pblHKa AOS1IapoBbIX 06nMraumm
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UcmouHuk: Bloomberg, MK «DUHAM>
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbiHKa eBpoobnuraummn (18 sauBapa 2016 r.)

&
%,* DUHaM

KapTa ,OXOAHOCTU POCCUMNCKUX KOPNOpaTUBHbLIX eBpooonurauum
HethMHAHCOBOIro CeKTopa C PEUTUHIOM He HMXe CYBEepPeHHOro
K POCCUNCKON CyBepeHHOW KpUBOW
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UcmoyHuk: Bloomberg
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbiHKa eBpoobnuraummn (18 sauBapa 2016 r.)

su
%,* DUHaM

Poccunckue kopnopatuBHblie eBpoobnuraumm HepMHaAaHCOBOIro ceKkropa

C PENTUHIOM He HUXXe CyBepeHHOro

o6nuraumu
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbiHKa eBpoobnuraummn (18 sauBapa 2016 r.)

sN
%,* DUHaM

Poccunckue kopnopatuBHblie eBpoobnuraumm HepMHaAaHCOBOIro ceKkropa

C PENTUHIOM He HUXe CyBepeHHOoro (npoaorkeHue)

o6nuraumu
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www.finam.ru
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WcmouHuk: Bloomberg, MK «®UHAM>



ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO 4§
pblHKa eBpoobnuraumm (18 suBapa 2016 r.) L

KapTa ,OXOAHOCTU POCCUMNCKUX KOPNOpaTUBHbLIX eBpooonurauum
HechMHAHCOBOro ceKTopa ¢ peuTUHrom BB+/B- kK poccumnckon
CyBepeHHOW KpMBOW
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UcmoyHuk: Bloomberg
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbiHKa eBpoobnuraummn (18 sauBapa 2016 r.)

su
%,* DUHaM

Poccunckue kopnopatuBHblie eBpoobnuraumm HepMHaAaHCOBOIro ceKkropa
C peuTtnHrom BB+/B-

o6nuraumu
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO

S
&
pbiHKa eBpoo6nurauun (18 auBapa 2016 r.) i:‘&‘ ®UHaM

Poccunckue kopnopatuBHblie eBpoobnuraumm HepMHaAaHCOBOIro ceKkropa
c penTuHrom BB+/B- (npoaomkeHue)

ToproBblit ko Nowmbapa. OoxopHocTb Ky-
opﬁnura un A OMUTEHT PaHr Bbinnat CMUCOK ISIN LleHa K norawieHuio MOH,
- b (ochepTe), % %

XS0918

METINR 20 «MeTtannouHBect»  Ct.Heobecn. na 297382 79 5,625
MOBTEL 20 «MTC» Creobecn.  ma  3o00nS 1094 6.2 8,625
MOBTEL 23 «MTC» Creobecn.  ma  goroce  90.9 6.6 50

NORDLI 18 «HopaTong»  Crweobecn.  ga ooy 997 6.5 6,375
PGILLN 20 «omocFong» ~ Crweobecn.  ga o025 955 6.9 5,625
PHORRU 18 «®ocArpo» Crt.Heobecn. na )2(‘?21833 99,0 4,7 4,204
RASPAD 17 «Pacnapackas» Crt.Heobecn. na )8(22278752 101,0 6,9 7,75
SCFRU 17 «CoBkoMnoT» Crt.Heobecn. na )ésgg;’g 98,7 6,2 5,375
SIBUR 18 «CUBYP» Creobecn. g gooo’S 966 5,7 3,914
TRUBRU 18 «TMK» Creobecn.  ma  »o00> 965 9,7 7,75
TRUBRU 20 «TMK» Creobecn.  ma  sooorl 901 9,7 6,75
URKARM 18 «Ypankanuinx» Crt.Heobecn. na )s?(,gg??fgz 95,1 6,1 3,723
VIP 16 «BbiMnenKom» Crt.Heobecn. HeT )égfszgj 101,9 29 8,25
VIP 16N «BbiMnenKom» Crt.Heobecn. na )égggg; 100,1 2,7 6,493
VIP 17 «BbiMnenKom» Crt.Heobecn. na )](.522283 101,9 4,5 6,255
VIP 18 «BbiMnenKom» Crt.Heobecn. na )éifggé 107,1 5,7 9,125
VIP 19 «BbiMnenKom» Crt.Heobecn. HeT ):(?](?8582 96,8 6,4 5,2

VIP 21 «BbiMnenKom» Crt.Heobecn. na )égfggg 99,4 79 7,748
VIP 22 «BbimMnenKom» CTt.Heobecn. na )1(3&6303 97,3 8,1 7,504
VIP 23 «BbimMnenKom» CTt.Heobecn. na )2357832 89,1 8,0 5,95

HcmouHuk: Bloomberg, MK «®UHAM>»
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO 4§
pblHKa eBpoobnuraumm (18 suBapa 2016 r.) L

KapTta ,oXoAHOCTU pOCCUMNCKUX eBpoobnuraumMm 6aHKOBCKOro cekropa
C PENTUHIOM He HUXe BB K poccunuckon cyBepeHHOU KpUBOU
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UcmoyHuk: Bloomberg
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbiHKa eBpoobnuraummn (18 sauBapa 2016 r.)

$~
%,* DUHaM

Poccuinnckne eBpooGnuraumm OaHKOBCKOrO CeKTopa C pPEeUuTUHIOM

He Hnxe BB
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO 4§

pbiHKa eBpoobnurauum (18 aHesaps 2016 r.) i:‘s‘

%

®OUHaM

Poccuinnckne eBpooGnuraumm OaHKOBCKOrO CeKTopa C pPEeUuTUHIOM
He HWXe BB (npoaomkeHue)

ToproBblit ko Nowmbapa. OoxopHocTb Ky-
op6nura un A OMUTEHT PaHr Bbinnat CMUCOK ISIN LleHa K norawieHuio MOH,
- b (ochepTe), % %

XS0559

VEBBNK 17 «B3Ob» CT.Heobecr. na 800122 5,8 5,45
VEBBNK 17N «B3B» Cr.HeoBec. pa peora) 997 5,7 5,375
VEBBNK 18 «B3Ob» CT1.Heobecn. na )1(523303 94,6 6,3 4,224
VEBBNK 20 «B3B» Cr.HeoBec. Ba oot 967 7.8 6,902
VEBBNK 22 «B3B» Cr.HeoBec. pa R0 908 7.9 6,025
VEBBNK 23 «B3B» Cr.HeoBec. pa oS 886 7.9 5,942
VEBBNK 25 «B3B» Cr.HeoBec. Ba gooeer 920 8,0 6,8

VEBBNKL 16 «B3B» Cr.HeoBec. B poesy 998 5,8 5,125
VTB 17 ENE Cr.HeoBec. pa eor’Z 1014 4,8 6,0

VTB 18 CENE Cr.HeoBec. B gooes> 1029 5,6 6,875
VTB 18N CENE Cr.HeoBec. pa SepedZ 1020 5,3 6,315
VTB 20 CENE Cr.HeoBec. pa oocdd 1004 6,5 6,551
VTB 35 CENE Cr.HeoBec. pa 9028 995 6,3 6,25

WcmouHuk: Bloomberg, MK «®UHAM>
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbiHKa eBpoobnuraummn (18 sauBapa 2016 r.)

&

N

™

f

%

®OUHaM

KapTta ,oXoAHOCTU pOCCUMNCKUX eBpoobnuraumMm 6aHKOBCKOro cekropa
Cc penTuUHrom BB-/B- K poccunckon cyBepeHHOU KpMBOWM
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UcmouHuk: Bloomberg
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO 4§
pblHKa eBpoobnuraumm (18 suBapa 2016 r.) L

Poccunckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cektopa ¢ peutuHrom BB-/B-

HoxogHocTb Ky-

ToproBbiN kog

OMUTEHT PaHr Bbinnart

K norawieHuo
(odbepTe), % %

obonurauuu Uexa
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ExeHepenbHbIN MOHUTOPUHI POCCUMNCKOIO
pbiHKa eBpoobnuraummn (18 sauBapa 2016 r.) ‘s‘f DOUHam

%

Poccuinnckue eBpoobnuraumm 6aHKOBCKOro cekrtopa ¢ peutuHrom BB-/B-
(npoaomkeHue)

ToproBbin Ko 6151: ':1 foxonHocTs
p6 ArALMY AMUTEHT PaHr Bbinnart CHMF::OIK ISIN LleHa K noraweHuro
obnwurauy LB (odbepTe), %
PROMBK 16" «[MpomcBsA3bHaHK» Cybopa. HeT ngg§§6 104,0 2,6 11,25
PROMBK 17 «[MpomcBszbbaHk»  CT.Heobecn. na X§22717§9 102,0 6,8 8,5
PROMBK 197 «[MpomcBsA3bOaHK» Cyb6opa. HeT X$§2§516 102,3 9,4 10,2
PROMBK 21N"  «[lpomcBsi3b0aHK» Cr.cybopa. HeT xgifggo 96,9 11,3 10,5
Renaissance Credit XS09383
RCCF 16 LLC Crt.Heobecn. HeT 21780 99,8 8,0 7,75
Renaissance XS06167
RENSEC 16 o —— Cr.Heobecn. HeT 84509 99,6 12,2 11,0
RSHB 217 «Poccenbxo3baHk» Cyb6opga. HeT Xg?ggg 8 93,5 25,0 6,0
N «BbaHk XS03125
STPETE 17 CaHiT-TeTep6yprs Cyb6opa. HeT 72984 96,1 10,4 7,63
N «BbaHk XS08481
STPETE 18 Cankr-MeTepGypr» Cyb6opa. HeT 63456 99,0 11,4 11,0
N «BbaHk XS09546
STPETE 19 CankT-MeTep6ypr» Cy6opa. HeT 73934 97,9 11,5 10,75
XS10596
TATFON 17 «TaTtcoHadaHkK» CT.Heobecn. HeT 97323 99,0 11,8 11,0
" «TpaHckanuTan- XS03113
TRACAP 20 BaHK Cybopa. HeT 69978 60,0 25,0 10,0
XS08420
N
VTB 22 «BTB» Cyb6opga. HeT 78536 90,3 8,9 6,95

McmouHuk: Bloomberg, MK «®UHAM>»
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ExXeHepenbHbIN MOHUTOPUHT POCCUUCKOIO $

pbiHKa eBpoobnuraummn (18 sauBapa 2016 r.) 4{I§ * MUHaM

YnpaBneHue mugn-odpuca

MaBen WaxneBuy, (+7 495) 796 93 88, 0ob6. 22-19
PYKOBOAMTENb yNpaBieHus pshakhlevich@corp.finam.ru

OTaen Knaccu4eckoro pblHKa

Bacunun KoHoBanos, (+7 495) 796 93 88, 0ob6. 27-44
pykoBOAMTENb konovalov@corp.finam.ru

AHanuTuyeckumu otgen

(+7 495) 796 93 88, nob. 28-04

Anekcen Kosanes akovalev@corp.finam.ru

Be6-appec: www.finam.ru, 127006, Mockea, HactacbuHcKkuiA
http://bonds.finam.ru/quotes/eurobonds/ nepeynok, 7/2

(+7 495) 796 93 88

HacTosiwmin matepuan u cogepxalumecs B HeM cBedeHusi npeaHasHaveHbl ans knneHToB AO «®UHAM», HOCAT UcknoumMTenbHO MHopma-
TUBHbLIN XapakTep ¥ He MOryT pacCcMaTpuBaTbCA HW Kak npurnalleHne unu nobyxaeHve caenatb odepTy, HU Kak Npockba KynuTb unu npo-
AaTb LeHHble Bymary (apyrme rHaHCOBbIE MHCTPYMEHTbI) MMBOO OCYLLECTBUTL KaKyto-nnbo MHYI0 MHBECTULIMOHHYIO AeATenbHocTb. [pea-
CTaBneHHas MHopmMaLmsa NoaroToBNeHa Ha OCHOBE MCTOYHWUKOB MHpopmaLmoHHon cuctembl Bloomberg, PTC u LB P®, koTopble, no MHe-
HWIO @aBTOPOB AAHHOIO aHanUTU4eckoro 063opa, SABMATCA HaAEXHbIMW, HO NPU 3TOM OTPaXKaeT MCKMIOYUTENbHO MHEHWe aBTOPOB OTHOCH-
TeNbHO aHanuanpyembix 06bEKTOB. HECMOTPSA Ha TO YTO HacTOALWMI 0630p ObiN COCTaBMNEH C MAKCUMarnbHO BO3MOXHON TLLATENbHOCTbIO, HU
ero aBTopbl, H1 AO «OPVIHAM» He 3asiBNSIOT U HE rapaHTUPYT HU MPSIMO, HU KOCBEHHO €ro TOYHOCTb U MonHoTy. Jlobas uHpopmaumsa n
nobble cyxaeHns, NpuBeAeHHbIE B JaHHOM MaTtepuane, ABnsioTCS CYXAeHNeM Ha MOMEHT nybnukauum HacTOSALEero aHanMTMyeckoro 063o-
pa n MoryT ObITb n3meHeHbl 6e3 npegynpexaeHnsa. Hn AO «®UHAM», HM ero COTpyAHWKM He HECYT OTBETCTBEHHOCTM 3a Kakune-nmbo note-
puv, BO3HMKLLME B pe3ynbTaTe UCMONb30BaHMsA HACTOSILLEro MaTepuana unm B kakor-nnbo Apyron cBsav ¢ HUM. KonvpoBaHue, BOCNpon3Bosa-
CTBO U (MnM) pacnpoCcTpaHeHne HacToSLWEro Matepumana YacTU4HO bo NonHOCTbo 6e3 nucbmeHHoro paspelueHnss AO «PUHAM» kaTero-
pyYecky 3anpeLleHo.
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